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Significado de la Calificacion

Categoria BBB: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de pago de
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccidn son
suficientes.

Estas categorizaciones pueden ser complementadas si correspondiese, mediante los signos (+) 6 (-) mejorando o desmejorando
respectivamente la calificacién alcanzada. Con el propésito de diferenciar las calificaciones domésticas de las internacionales, se ha
agregado una (GT) a la calificacion para indicar que se refiere s6lo a emisores/emisiones de caracter doméstico a efectuarse en el
mercado guatemalteco.

La informaciéon empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de esta, por lo que no nos hacemos responsables por algln error u omisién por el uso de dicha informacion. La clasificacion
otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y
puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacién de riesgo es independiente y no ha sido
influenciada por otras actividades de la Calificadora.

Racionalidad

La calificacion de Vivibanco se fundamenta en la alta solvencia del Banco y su principal producto créditos
hipotecarios; no obstante, la cartera es sensible ante el actual panorama econémico del pais. Asimismo,
mantiene estables resultados operativos, pero lo gastos administrativos tienen una tendencia creciente
impactando en el resultado neto. Finalmente, el cambio de estrategia en impulsar otros productos deberia
tener un impacto favorable.

Perspectiva

Estable

Resumen Ejecutivo

La calificacion de la fortaleza financiera para Vivibanco, S.A., se sustenta en los siguientes puntos:

e Disparidad en el comportamiento de la cartera crédito. A diciembre 2018, el resultado del total de
préstamos otorgados por el banco fue de Q. 655.3 millones, cifra inferior en un 3.1% con respecto al
periodo anterior. Los componentes que conforma la totalidad de la cartera de crédito del banco
mostraron tendencias diferentes para este periodo; se observé un decrecimiento de la cartera bruta
del banco y las cedulas hipotecarias vendidas, ambos rubros muestran disminuciones del 1.7% y
30.4%, respectivamente. Por su parte, las inversiones que se muestran como cédulas hipotecarias en
balance, presentaron un alza interanual del 32.8%. Cabe resaltar, que el Banco durante los ultimos
afos ha logrado consolidar una diversificacion de su cartera de crédito que le permite mitigar el riesgo
de concentracion de créditos en un solo sector.

Niveles adecuados de liquidez. Al cierre del segundo semestre 2018, el indicador de liquidez
inmediata se ubicé en 28.9%, mostrando una disminucién interanual de 5.2%, este resultado se deriva
del aumento interanual que se presentd en las obligaciones depositarias (+16.9%), y de un menor
saldo mantenido en las disponibilidades (Q.135,7 millones), a pesar del resultado, la liquidez inmediata
de la entidad es superior al promedio registrado en el sector bancario (20.6%). La principal fuente de
fondeo del Banco son las obligaciones depositarias y cuenta con una linea de crédito obtenida del
Banco Centroamericano de Integracion Econémica BCIE, que aporta mayor estabilidad de fondeo a
largo plazo.

1
www.ratingspcr.com


mailto:rquiros@ratingspcr.com
mailto:imontuori@ratingspcr.com

Disminucién de la rentabilidad. Al periodo en analisis, Vivibanco, mostro un margen financiero de
Q.34.5 millones, registrando una reduccion de 1.4%, derivada por el incremento de los gastos
financieros debido al aumento en el costo del fondeo a plazo. Por su parte, el margen operacional
bruto fue de Q.36.6 millones (+1.9%), debido al incremento registrado en los ingresos de productos
por servicios y otros productos de operacion. El resultado de la utilidad neta fue menor que el afio
anterior en un Q. 1.8 millones, por lo cual se dio una afectacion en los indicadores de rentabilidad, los
cuales mostraron una tendencia a la baja, el ROA se situé en 1.4% y el ROE en 6.2%, siendo
inferiores a los resultados registrados en diciembre 2017 (ROA: 2.0%; ROE: 7.7%).

Indicadores de solvencia estables. Vivibanco, S.A., es parte del Grupo Financiero Vivibanco y
cuenta con el respaldo de sus accionistas. Los indicadores de solvencia mantienen su fuerte posicién
ante el sector bancario al situarse por encima de los promedios registrados. Asimismo, el indice de
adecuacion de capital fue uno de los mas altos del sector (33.7%), ya que el indicador promedio se
sita en 14.8% a partir del menor riesgo que representan las cédulas hipotecarias dentro de los
activos ponderados por riesgo y la menor colocacion.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la metodologia para la Calificacién de riesgo de
bancos e instituciones financieras, vigente en el Manual de Clasificacion de Riesgo para Guatemala
aprobado en Comité de Metodologias con fecha 14 de diciembre de 2017.

Informacion Utilizada para la Calificacion

1.

4,
5.

Informacion financiera: Estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2018, que se encuentran de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de Guatemala
(SIB).

. Perfil de la Institucién. Memoria anual de la institucion.

.Manuales: Riesgo Crediticio, Cambiario Crediticio, Riesgo Operacional, Riesgo de Liquidez, Riesgo Legal,
Riesgo Mercado, Riesgo Tecnoldgico, Gobierno Corporativo, Cumplimiento y Administracion Integral de
Riesgos

Plan de Continuidad de Negocio y Plan de Continuidad de Operaciones de Tl

Politicas: Seguridad de la Informacién y Pago de Dividendos

6. Actas de Comités
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Anexos

Vivibanco, S.A. (en miles de Quetzales)

ESTADOS FINANCIEROS

dic-15

Activos
Disponibilidades 41,750
Inversiones 334,194
Cartera de créditos 7,630
Vigente 7,930
Vencida -
Estimaciones por valuaciéon 300
Productos financieros por cobrar 2,137
Cuentas por cobrar 7,364
Bienes realizables 29,054
Inversiones permanentes 10,923
Otras inversiones 443
Inmuebles y muebles 9,913
Cargos diferidos 1,389
Total de Activos 444,797
Pasivos
Obligaciones depositarias 229,853
Depdsitos monetarios 59,744
Depositos de ahorro 58,298
Depdsitos a plazo 111,285
Depdsitos a la orden 169
Depésitos con restricciones 357
Créditos obtenidos 41,539
Gastos financieros por pagar 419
Cuentas por pagar 16,722
Provisiones 2,929
Créditos diferidos 25
Otras cuentas acreedoras 17,444
Total de Pasivos 308,931
Patrimonio
Capital pagado 114,058
Aportaciones permanentes -
Reservas de capital 9,430
Revaluacién de activos 150
Valuacién de activos de recuperacion dudosa (-) (300)
Resultados del ejercicio 12,528
Total Patrimonio 135,866
Estado de Resultados
Productos financieros 47,488
Gastos financieros 14,450
Margen financiero bruto 33,038
Productos por servicios 2,337
Gastos por servicios -
Otros productos de operaciones 1,294
Otros gastos de operacion 79
Margen operacional bruto 36,590
Gastos de administracion 30,193
Margen operacional neto 6,397
Productos y gastos extraordinarios 8,141
Productos extraordinarios 8,487
Gastos extraordinarios 346
Productos y gastos de ejercicios anteriores Q)
Productos de ejercicios anteriores -
Gastos de ejercicios anteriores 1
Utilidades antes de impuestos 14,536
Impuesto sobre la renta 2,008
Utilidad neta 12,528
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Fuente: Vivibanco, S.A. / Elaboracion:
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INDICADORES FINANCIEROS

Vivibanco, S.A.

Liquidez

Liquidez inmediata 18.1% 35.5% 27.2% 34.1% 28.9%
Sector 20.6% 18.8% 20.5% 21.2% 20.6%

Solvencia

Patrimonio en relacion con activos 30.6% 28.8% 27.3% 23.9% 22.9%
Sector 9.3% 9.3% 9.1% 9.4% 9.5%

Patrimonio en relacién con cartera de créditos 1713.4% 623.5% 104.0% 72.3% 78.3%
Sector 16.3% 15.7% 15.5% 16.6% 17.1%

Patrimonio en relacién con las captaciones 59.0% 51.8% 45.9% 36.1% 32.9%
Sector 12.7% 12.7% 12.4% 12.7% 12.9%

Adecuacion de capital 50.7% 46.8% 35.2% 33.1% 33.7%
Sector 14.6% 14.1% 13.8% 14.7% 14.8%

Rentabilidad

Rentabilidad sobre patrimonio 11.2% 10.2% 9.3% 7.7% 6.2%
Sector 21.7% 19.9% 16.9% 17.8% 16.7%

Rentabilidad sobre activos 3.4% 3.0% 2.6% 2.0% 1.4%
Sector 2.0% 1.8% 1.6% 1.7% 1.6%

Eficiencia 82.5% 86.3% 92.2% 96.3% 95.2%
Sector 67.0% 68.2% 70.0% 69.5% 68.8%

Calidad de activos

Cartera vigente en relaciéon con cartera bruta 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Sector 98.7% 98.7% 98.0% 97.7% 97.8%
Cobertura de cartera crediticia en riesgo 0.0% 0.0% 0.0% 50327.4% 0.0%
Sector 159.3% 152.0% 120.4% 119.6% 123.4%
Morosidad 6.8% 6.2% 4.2% 4.2% 4.3%
Sector 1.3% 1.4% 2.1% 2.3% 2.2%

Fuente: Vivibanco, S.A. / Elaboracién: PCR
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